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LEY (Aprobada en

Para crear la “Ley Especial de Transferencias de Activos Financieros,” para establecer que la
intencién de las partes sobre la caracterizacién de una transferencia de activos
 financieros como una compraventa o cesién debera prevalecer en ausencia de mala fe o
fraude, no obstante la incorporacién de ciertos elementos en la documentacion de
transferencia o la existencia de otros elementos.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Los mercados financieros estan en constante evolucién. Cada dia observamos una
mayor sofisticacién en la oferta de productos financieros con el propésito de satisfacer las
necesidades de inversién de los mercados de capital. Es imperativo que los paises que quieran
participar del beneficio de esta oferta de productos financieros, se aseguren de que el
ordenamiento juridico prevaleciente vaya a la par con las corrientes financieras modernas a fin
de proveer un marco juridico que propicie un ambiente favorable a la inversion.

En tiempos recientes se ha observado una tendencia en el mercado local hacia
transacciones de traspaso de activos, con la intencién de proveer la liquidez necesaria a las
instituciones financieras para permitir mayores fuentes de financiamiento y asi servir en forma
mas efectiva los distintos sectores de nuestra economia. En linea con lo antes expresado, es
necesario ofrecer certeza y seguridad desde una perspectiva juridica a los mercados de capital
donde se efectiian dichas transacciones de traspaso.

El proposito de la presente medida es dejar establecido que la presencia de los
elementos enumerados en la presente Ley y otros similares, en el contexto de una transferencia
de activos en la que las partes contratantes hayan consignado su intencién, mediante términos
claros, de transferir el dominio sobre un activo mediante una compraventa o cesion, no habra
de recaracterizarse como otro megocio juridico en ausencia de mala fe o fraude. Serd
indispensable en tal caso, que la intencién de las partes en el negocio juridico que motiva el
traspaso de los activos sea una compraventa o cesion, mediante el cual se transfiere el dominio
del referido activo, quedando asi claramente expresado en el contrato la intencion de las partes,
ello sin que haya mediado mala fe o fraude. Satisfechos estos requisitos, se entendera que la
intencién de las partes es una clara y que no deja duda, por lo que no estard sujeta a
interpretacion.

Es importante resaltar que lo dispuesto por la presente medida es coénsono com, y
reafirma el principio fundamental que rige en materia de interpretacion de contratos dispuesto
en el Articulo 1233 de nuestro Codigo Civil, a los efectos de que en la interpretacion de todo
contrato debera atenderse principal y especialmente la voluntad de las partes segun la misma ha
sido plasmada en el contrato. Asi, cuando los términos de un contrato son claros y no ofrecen
dudas sobre la intencién de las partes contratantes, los tribunales han de limitarse a aplicar sus
cldusulas en su sentido literal.



Es la intenci6on de la Asamblea Legislativa precisar y dar certeza juridica a las
transacciones de transferencia de activos financieros, de manera que se viabilice un mercado
secundario para ciertos activos, y aclarar la normativa aplicable en las determinaciones de
“true sale” requeridas por las reglas contables aplicables o cualquier ley estatal o federal,
decisién judicial o esquema reglamentario que requiera un analisis legal similar.

Es de notar que ya algunas jurisdicciones estatales en los Estados Unidos, tales como
Louisiana, Tejas y Delaware, han aprobado este tipo de legislacion a fin de crear la certeza
juridica necesaria en las transacciones de traspaso antes descritas. En ese sentido, Puerto
Rico, respondiendo a una necesidad econémica apremiante, se estaria sumando a este grupo de
jurisdicciones estatales que han solidificado los cimientos sobre los que descansa y funciona
este mercado secundario de activos financieros.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:
Articulo 1.-Titulo de la Ley

Esta Ley se conocerd y podra citarse como la “Ley Especial de Transferencias de
Activos Financieros”.

Articulo 2.-Definiciones
Para efectos de esta Ley, los siguientes términos tendran los siguientes significados:

(a) Activo Financiero- significard, una Cuenta, un Instrumento, Papel
Financiero o cualquier contrato que le da el derecho a una persona
natural o juridica a recibir pagos mediante efectivo o un Instrumento de
otra persona natural o juridica. '

(b)  Instrumento-significard un “Instrumento” segin se define dicho término
en la “Ley de Transacciones Comerciales”.

(©) Cuenta- significard una “Cuenta” segin se define dicho término en la
“Ley de Transacciones Comerciales”.

(d) Contrato Valido- significard un contrato escrito que cumpla con los
requisitos aplicables para su validez juridica.

(e) Compraventa- significard un negocio juridico que cumpla con los
requisitos impuestos por el Cédigo Civil de Puerto Rico de 1930, segin
enmendado, en los Articulos 1334 al 1427 relativos a la “compraventa,”
0 con los requisitos impuestos por el Codigo de Comercio en el caso de
que se trate de una “compraventa mercantil”, segin dicho término es
definido en el Cédigo de Comercio.
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Codigo de Comercio- significara el Codigo de Comercio de Puerto Rico
de 1932, seglin enmendado.

Cesion- significard un negocio juridico que cumpla con los requisitos
impuestos por los Articulos 1417 al 1427 del Cddigo Civil de Puerto
Rico de 1930, segtin enmendado, relativos a la “cesién” o “transmision
de créditos.”

Documentacién- significard el contrato mediante el cual se efectia la
transferencia de Activos Financieros, asi como otra documentacion
relacionada a tal transaccion.

Ley de Transacciones Comerciales- significard la Ley Num. 208 de 17
de agosto de 1995, segin enmendada, conmocida como la “Ley de
Transacciones Comerciales”.

Papel Financiero- significard “Papel Financiero”, segin se define dicho
término en la “Ley de Transacciones Comerciales”. '

v Articulo 3.-Elementos que no afectardn la caracterizacion de las partes a una
transferencia de Activos Financieros como una Compraventa o Cesion

En un Contrato Valido mediante el cual se transfiere uno o mas Activos Financieros y
en el que se haga constar clara y expresamente la intencién de las partes de que dicha
transferencia constituye una Compraventa o Cesién de Activos Financieros, dicha intencion
manifiesta de las partes serd concluyente en ausencia de mala fe o fraude. La Compraventa o
Cesion de Activos Financieros serd considerada como tal, independientemente de:

(a)

(b)

(©)

que la Documentacién contemple un pacto de garantia por parte del
vendedor o cedente o de un tercero a favor del comprador o cesionario
relativo a la solvencia del deudor bajo el crédito que subyace el Activo
Financiero vendido o cedido;

que la Documentaciéon contemple cualquier pacto de garantia por parte
del vendedor o cedente o de un tercero a favor del comprador o
cesionario relativo a la existencia o validez del Activo Financiero
vendido o cedido;

que la Documentacion contemple cualquier término o pacto en la
documentacién que tienda a indicar que el riesgo de pérdida bajo el
Activo Financiero vendido o cedido ha sido retenido, total o
parcialmente, por el vendedor o cedente de dicho Activo Financiero o
POT un tercero;



(d)

(e)
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(b)
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que la Documentacién contemple cualquier término que tienda a indicar
que el vendedor o cedente del Activo Financiero o un tercero ha retenido
algln interés o derecho sobre: (i) el Activo Financiero; (ii) los ingresos
generados por el Activo Financiero; o (iii) el producto que resulte de la
transferencia del Activo Financiero;

que la Documentacién contemple cualquier término mediante el cual el
vendedor o cedente del Activo Financiero o un tercero se obliga a
subsanar cualquier deficiencia de pagos bajo el Activo Financiero;

que la Documentacién imponga una obligacién o conceda el derecho al
vendedor o cedente del Activo Financiero o a un tercero de proveer
servicios de administracién o “servicing” y/o custodia relativo a los
Activos Financieros vendidos o cedidos bajo términos y condiciones
usuales en la industria;

que el vendedor o cedente o un tercero retenga la posesion de los Activos
Financieros vendidos o cedidos en el descargo de sus derechos u
obligaciones de administrar, proveer “servicing” o proveer servicios de
custodia;

el tratamiento contable, contributivo o reglamentario concedido por las
partes o por alguna otra entidad a la transferencia de los Activos
Financieros; o

la ausencia de notificacion al deudor bajo el Activo Financiero vendido o
cedido de la transferencia de dicho Activo Financiero.

Articulo 4.-Relacién con Otro Tipo de Contratos

Las disposiciones de esta Ley no afectardn la caracterizacién de las transacciones
mediante las cuales un vendedor vende uno o méis Activos Financieros a un comprador sujeto a
la obligacién de re-comprar los mismos en una fecha cierta o a opcion del comprador
(“repurchase agreements”) o mediante las cuales un comprador compra uno o mas Activos
Financieros sujeto a la obligacion de re-vender los mismos al vendedor en una fecha cierta o a
opcioén del comprador (“reverse repurchase agreements”).

Articulo 5.-Relacion con Leyes Contributivas

Las disposiciones de esta Ley no alterarin el trato contributivo de las ventas o
cesiones de Activos Financieros gobernadas por esta Ley.



Articulo 6.-Relacién Normas de Contabilidad

.- Las disposiciones de esta Ley no alteraran las normas de contabilidad generalmente
~ aceptadas aplicables a las ventas o cesiones de Activos Financieros gobernadas por esta Ley.

Articulo 7.-Normas de Interpretacion

Las disposiciones de esta Ley serdn interpretadas liberalmente con el propdsito de
promover el desarrollo ¢ implementacion de la politica piblica enunciada en su Exposicion de
Motivos y de llevar a cabo cualesquiera otros propésitos dispuestos en esta Ley. En caso de
cualquier deficiencia en las disposiciones de esta Ley, las mismas se supliran por las
disposiciones del Codigo Civil de Puerto Rico, siempre tomando en consideracion implementar
y adelantar la politica pablica y propésitos expresados en la Exposicion de Motivos y en las
disposiciones de esta Ley.

Articulo 8.-Clausula de Separabilidad

Si cualquier disposicién de esta Ley fuere declarada inconstitucional, ilegal o nula por
un tribunal competente y con jurisdiccion, dicha determinacién no afectard o invalidara las
disposiciones restantes de esta Ley, y el efecto de tal declaracién se limitard Gnicamente al
articulo, seccion, parrafo, inciso, subinciso, clausula o subcldusula declarada inconstitucional,
ilegal o nula.

Articulo 9.-Vigencia

Esta Ley entrara en vigor inmediatamente después de su aprobacion y no tendra efecto
retroactivo. :

Presidente de la Cdmara

..................................................

Presidente del Senado DEPARTAMENTO DE ESTADO
Certificaciones, Reglamentos, Registro
de Notarios y Venta de Leyes

Certifico que es copia fiel y exacta del
original. :
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Por: Prantisco Joda MartiN Caso
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