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DECLARACION DEL BANCO GUBERNAMENTAL DE FOMENTO PARA PUERTO RICO Y DE LA
AUTORIDAD DE ASESORIA FINANCIERA Y AGENCIA FISCAL DE PUERTO RICO SOBRE LA
IMPLEMENTACION DE MEDIDAS DE EMERGENCIA CONFORME A LA LEY 21

1 de julio de 2016

San Juan - El Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (“BGF”) y la Autoridad de Asesoria Financiera
y la Agencia Fiscal de Puerto Rico (“AAFAF”) emitieron la siguiente declaracién hoy respecto a la implantacién
de nuevas medidas de emergencia por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico (el “Estado Libre Asociado”)
conforme a la Ley 21-2016, la Ley de Moratoria de Emergencia y de Rehabilitacién Financiera de Puerto Rico,
segin enmendada (“Ley 217):

“El 30 de junio, el Gobernador de Puerto Rico tomé un paso histérico para proteger la habilidad del Estado Libre
Asociado de proveer servicios publicos esenciales a los residentes de Puerto Rico y poner al Estado Libre
Asociado en la ruta de la recuperacion. De acuerdo con las facultades otorgadas al Gobernador conforme a la Ley
21, el Gobernador emiti6é dos érdenes ejecutivas, la Orden Ejecutiva Num. OE-2016-30 y la Orden Ejecutiva Ntm.
OE-2016-31 (las “Ordenes Fjecutivas”), que declaran una moratoria en el pago de la deuda del Estado Libre
Asociado y la deuda de ciertas de sus instrumentalidades, implantan varias medidas para preservar efectivo y
liquidez y proteger al Estado Libre Asociado y a sus instrumentalidades del ejercicio de remedios por los
acreedores mientras el Estado Libre Asociado atiende su crisis fiscal y econémica.

“La situacioén fiscal del Estado Libre Asociado el tltimo dia del afio fiscal 2016 es severa. A pesar de las medidas
extraordinarias de manejo de efectivo y liquidez implantadas por esta Administracién durante el dltimo afio
fiscal, se espera que el Estado Libre Asociado termine el mes de junio con aproximadamente $200 millones en
efectivo en su cuenta operacional (dicha cuenta conocida como “Treasury Single Account” o “TSA”), y
aproximadamente $150 millones en fondos que fueron desviados de ciertas corporaciones publicas conforme a las
Ordenes Ejecutivas OE-2015-046 y OE-2015-049 a la “Cuenda del Clawback”). De cara a esta liquidez limitada, el
Estado Libre Asociado enfrenta el 1 de julio aproximadamente $1 mil millones en obligaciones de servicio de la
deuda de obligaciéon general (“Obligaciones Generales”) y deuda garantizada por el Estado Libre Asociado que
vencen y se hubieran pagado de fondos disponibles en el TSA, de manera directa o, en el caso de ciertas
obligaciones garantizadas, como aquella que corresponde a la Autoridad de Edificios Pablicos, indirectamente
mediante apropiaciones presupuestarias (incluyendo pagos por concepto de arrendamiento) del TSA, que se
hubiesen usado para el servicio de la deuda.! Luego de contabilizar las reservas disponibles para el pago de las
Obligaciones Generales y la deuda garantizada por el Estado Libre Asociado que vence el 1 de julio, el Estado
Libre Asociado proyecta que atin adeudarad a los acreedores de las Obligaciones Generales y de obligaciones
garantizadas por el Estado Libre Asociado sobre $800 millones el 1 de julio de 2016.2 Incluso si el Estado Libre
Asociado destinara cada centavo del TSA y la Cuenta de Clawback al pago de la deuda el 1 de julio, todavia
adeudaria a los acreedores de la deuda publica cientos de millones de délares.

1 Consistente con lo reportado histéricamente por el Estado Libre Asociado, los $1 mil millones de servicio de la deuda a los cuales se hace
referencia es neto de los montos de intereses capitalizados y principales reembolsos obligatorios de fondos depositados, pero no se reporta
neto de reservas para el servicio de la deuda, incluyendo montos de intereses y redenciones mandatorios de principal de fondos depositados
con un fiduciario de bonos, segtun aplique.

2 Algunos acreedores podran recibir alguna porcion de estos montos por medio de las pélizas de seguro de sus bonos, segtin aplique.
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“Las proyecciones de flujo de caja del Departamento de Hacienda para este afio fiscal presentan un panorama de
emergencia. En base a las proyecciones del Estado Libre Asociado, el gobierno debera continuar implantando
ciertas medidas extraordinarias para el manejo de liquidez en los préximos seis meses -- tales como retrasar pagos
a suplidores y las aportaciones especiales a los sistemas de retiro del Estado Libre Asociado, extender el
financiamiento interno al Estado Libre Asociado por parte de ciertas de sus instrumentalidades y retrasar los
gastos de capital -- para seguir proveyendo servicios esenciales a los ciudadanos de Puerto Rico. Estas medidas
deberan implantarse incluso si el Estado Libre Asociado no pagase las Obligaciones Generales ni la deuda garantizada por
el Estado Libre Asociado durante este periodo. Luego de tomar estas medidas extraordinarias, en base a las
proyecciones actuales de gastos e ingresos, el TSA agotara su balance de liquidez dentro de los préximos 30 a 60
dias. Incluso después de la implantacién de las medidas de las Ordenes Ejecutivas, atin se proyecta que el saldo
en el TSA disminuya en aproximadamente $95 millones durante el remanente de este afio.> Esta es una posicién
de efectivo peligrosamente baja para un gobierno que financia servicios a millones de puertorriquefios.

Las Ordenes Ejecutivas firmadas por el Gobernador en el dia de ayer responden a la actual posicién financiera
critica del Estado Libre Asociado y que sélo se anticipa que empeore durante los préximos meses.

1. Primero, las Ordenes Fjecutivas declaran al Estado Libre Asociado y a varias entidades gubernamentales
adicionales en estado de emergencia, y extienden el estado de emergencia que fue declarado previamente
para ciertas entidades gubernamentales. Entre ellas, se incluyen entidades operativas como la Autoridad
de Carreteras y Transportacion, la Universidad de Puerto Rico y la Autoridad Metropolitana de
Autobuses, que proporcionan servicios esenciales a los puertorriquefios, y entidades financieras como la
Autoridad para el Financiamiento de la Infraestructura de Puerto Rico, cuyas obligaciones de pago de
servicio de la deuda son respaldadas por contribuciones pagadas por los puertorriquerios.

2. Segundo, las Ordenes Ejecutivas permiten al Estado Libre Asociado y a otros emisores suspender la
transferencia de ciertos fondos a y desde las entidades, para ayudar en la conservacién de efectivo en el
gobierno central y, como resultado, evitar un cierre de gobierno y sus consecuencias para millones de
ciudadanos de puerto Rico que dependen de los servicios que provee el mismo.

3. Tercero, las Ordenes Ejecutivas implantan una paralizacién en los remedios de los acreedores frente a
estas entidades. Esto es un elemento crucial que le permite al Estado Libre Asociado a buscar una
reestructuraciéon de la deuda y a enderezar la nave, sin la cual los recursos humanos y financieros de
Puerto Rico se desviarfan a tener que ocuparse de decenas de demandas buscando un pedazo de un
bizcocho rdpidamente recrudeciéndose - y el consumo de recursos y fondos por litigios solamente
continuaran afectando las recuperaciones de nuestros acreedores.

4. Cuarto, las obligaciones de pago del Estado Libre Asociado bajo las Obligaciones Generales y la deuda
garantizada, junto con las obligaciones de pago de ciertos otros emisores, se suspenden hasta el 31 de
enero de 2017.

“Si bien las medidas implantadas ayer no tienen precedentes en la Isla, no vienen sin avisarse. Incluso aunque el
Estado Libre Asociado ha pasado el dltimo afio desarrollando un plan de crecimiento econémico y fiscal
sostenible e intentando llevar a los acreedores a la mesa de negociacién para acordar un plan voluntario para
aliviar la deuda, el gobierno siempre ha dicho que la deuda de Puerto Rico es impagable y que la mdusica se
detendria. Las medidas temporales que aparecen en los Ordenes Ejecutivas emitidas ayer son necesarias para que
el Estado Libre Asociado cumpla con sus obligaciones de proveer servicios esenciales a los puertorriquefios y son
necesarias para que el Estado Libre Asociado tenga las herramientas para llegar finalmente a un acuerdo con sus
acreedores, sin las distracciones legales y econémicas impuestas por impagos caéticos y desordenados. Estas

3 En adicién a este monto, la Cuenta de Clawback continuard teniendo aproximadamente $150 millones (asumiendo ningin depésito
adicional y ninguna aplicaciéon de los fondos en dicha cuenta).
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medidas son parte del compromiso de este gobierno para corregir los errores fiscales de las tltimas décadas, y no
continuar con dichos errores, aceptando una solucién superficial de financiamiento a corto plazo, que le endose a
los puertorriquefios una deuda impagable adicional. Estas medidas promulgadas ayer, sin embargo, no ocuparan
el lugar del alivio de la deuda real y significativo que el Estado Libre Asociado debe obtener o el trabajo duro que
debe realizar el gobierno para controlar el gasto, alentar los ingresos y revitalizar la economia de la isla.

“Hoy, la implantacién de estas medidas y la promulgaciéon bajo PROMESA de un andamiaje de reestructuracion
federal, el Estado Libre Asociado esta finalmente en posicion de regresar a la prosperidad”.

Esta declaracion no constituye un ofrecimiento de valores

Esta declaracién no constituye, ni es parte de un ofrecimiento para vender o comprar ningin valor, ni una
solicitacion de ofrecimiento para vender o comprar ningtin valor, ni un ofrecimiento o recomendacién para
suscribir transaccién alguna. Se ha preparado esta presentacion para propoésitos informativos solamente. Todo
ofrecimiento o venta de cualquier valor podrd realizarse solamente conforme a los documentos de oferta
relevantes y los documentos vinculantes de una transaccion y queda sujeto a las disposiciones detalladas en los
mismos, inclusive consideraciones de riesgo. Los compradores potenciales deben obtener copia de los materiales
de oferta pertinentes antes de tomar cualquier decisién de inversion.

Declaraciones prospectivas

La informacién contenida en esta declaracion incluye ciertas declaraciones prospectivas. Dichas declaraciones
prospectivas pueden estar relacionadas con la condicién fiscal y econémica, el desempefio econémico, los planes
y objetivos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, o sus agencias e instrumentalidades. Todas las
declaraciones aqui incluidas que claramente no sean de naturaleza histérica son prospectivas.

Esta declaracion no es garantia de un desempefio futuro y conlleva ciertos riesgos, incertidumbres, estimados y
suposiciones por el Estado Libre Asociado y/o sus agencias o instrumentalidades, que son dificiles de predecir.
La condicién econémica y fiscal del Estado Libre Asociado y sus agencias o instrumentalidades est4 afectada por
diversos factores financieros, sociales, econémicos, ambientales y politicos. Estos factores pueden ser muy
complejos, variar de un afio fiscal a otro, y frecuentemente son el resultado de acciones u omisiones, no sélo por el
Estado Libre Asociado y/o sus agencias o instrumentalidades, sino ademas por entidades tales como el gobierno
de los Estados Unidos de Ameérica u otras naciones que no estan bajo el control del Estado Libre Asociado.
Debido a la incertidumbre e imprevisibilidad de estos factores, su impacto no puede ser incluido, como cuestién
préactica, en los supuestos que sirven de base a las proyecciones del Estado Libre Asociado o sus agencias o
instrumentalidades.



